
 
 
 

 
3   สุด ยอด ระบบ การ ลงทุน   เพื�อ ฝ�า วิกฤติ  

Covid-19   ใน ตลาด หุ้น ไทย  
 

 

   

 



คํานํา  
 
บทความ พเิศษ ชิ�น นี�   ถกู จัด ทํา ขึ�น เป็น พเิศษ เพื�อ ให ้นัก ลงทนุ ได ้เห็น ถงึ ประสทิธภิาพ ของ ระบบ การ ลงทนุ  
ซึ�ง ม ีคณุลกัษณะ และ อาศยั หลกั ของ การ ลงทนุ ตาม แนว โนม้ ราคา หุน้ ใน ระยะ ยาว   ซึ�ง ม ีกลไก ที� จะ เกดิ 
สญัญาณ ขาย หุน้ ขึ�น โดย ธรรมชาต ิเมื�อ ตลาด หุน้ เขา้ สู ่ขา ลง หรอื เผชญิ กบั วกิฤตกิารณ ์ตา่งๆ  
 
โดย สําหรับ วกิฤต ิไวรัส โค วดิ -19   ที� กําลงั เกดิ ขึ�น ใน ขณะ นี� นั�น   ก ็เป็น อกี ครั�ง หนึ�ง ที� ได ้แสดง ให ้เห็น อยา่ง 
ชดัเจน วา่   กระบวนการ ลงทนุ อยา่ง เป็น ระบบ ที� เรยีบ งา่ย   รวม ไป ถงึ กลยทุธ ์การ ลงทนุ ซึ�ง มนี โย บาย ใน การ 
ลงทนุ ตาม แนว โนม้ ของ ราคา หุน้ ใน ระยะ ยาว นั�น   ก ็ยงั คง สามารถ ที� จะ ชว่ย เหลอื ให ้นัก ลงทนุ ที� ม ีความ รู ้และ 
วนัิย   สามารถ หน ีรอด จาก การ ถลม่ ทลาย ของ ตลาด หุน้ อยา่ง รวดเร็ว ออก มา ได ้อกี ครั�ง หนึ�ง  
 
ทมี งาน   SiamQuant   ทกุ คน หวงั วา่ แนวคดิ และ หลกั การ ลงทนุ ที� ได ้ถกู นํา มา ทดสอบ ให ้เห็น ใน บทความ 
พเิศษ ชิ�น นี� นั�น   จะ ได ้ชว่ย เปิด มมุ มอง ใหม ่ให ้นัก ลงทนุ ไทย หลายๆ ทา่น   ม ีภมู ิตา้นทาน ตอ่ ตลาด หุน้ ขา ลง 
และ วกิฤต ิตา่งๆ ที� อาจ เกดิ ขึ�น ตอ่ เนื�อง ไป ใน อนาคต ได ้ไม ่มาก ก ็นอ้ย  
 
ขอ ให ้ทกุ ทา่น ม ีสขุภาพ อนามยั และ พอรต์ โฟ ล ิโอ ที� แข็ง แรง   และ อยู ่รอด เพื�อ ทํา กําไร เมื�อ ตลาด หุน้ กลบั ไป 
เป็น ขา ขึ�น ครั�ง ใหญ ่อกี ครั�ง หนึ�ง ครับ  
 

ทมี งาน   SiamQuant  
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http://www.siamquant.com/


เครื�อง มือ วิจัย ,   ฐาน ข้อมูล   และ เงื�อนไข การ ทดสอบ  
 
งาน วจัิย พเิศษ ชิ�น นี� นั�น   จัด ทํา โดย ได ้อาศยั เครื�อง มอื และ ฐาน ขอ้มลู ราคา หุน้ และ งบ การ เงนิ แบบ ระบ ุวนั 
ประกาศ งบ จาก ชดุ วจัิย ออกแบบ ระบบ การ ลงทนุ    SiamQuant   AlphaSuite    ภาย ใต ้เงื�อนไข ดงันี�  
 

Condition  Details  

Backtesting   Window  - 01/01/1997   -   13/03/2020  

Backtesting   Restriction  
 

- เงนิ ทนุ เริ�ม ตน้   1   ลา้น บาท  
- อตัรา คา่   Commission   0.15%   ( รวม ซื�อ ขาย   0.3%)  
- Slippage  

- สําหรับ กลยทุธ ์  CANSLIM   และ   Minervini  
Trend   Template   กําหนด    1%   ทั �ง การ ซื�อ และ 
ขาย  

- สําหรับ กลยทุธ ์  Mangmao   ATH   With  
SETFilter   กําหนด ที�   25%   ของ ความ ผันผวน ทั �ง 
การ ซื�อ และ ขาย  

- Long   Only  

Filters  
 

- กรอง หุน้ ที� ขอ้มลู ไม ่สมบรูณ ์ออก ไป   ดว้ย   Watchlist  
‘BADDATASTOCK’  

- กรอง ขอ้มลู ที� ม ีความ ผดิ พลาด ออก ดว้ย   SQDataFilter(0)  

Dataset  - ฐาน ขอ้มลู ราคา หุน้ ม ีการ ปรับ ราคา ดว้ย ขอ้มลู   Corporate  
Action   ตา่งๆ ที� ม ีผลก ระ ทบ ตอ่ ราคา หุน้   (Dilution   Effect ) 
อาท ิ  การ แตก พาร ์  (Split   Par)   การ ประกาศ เพิ�ม ทนุ   (XR)  
หรอื การ ปันผล เป็น หุน้   (Stock   Dividend)   ฯลฯ   เป็นตน้  
ยกเวน้ กรณี    การ จา่ย ปันผล เป็น เงนิสด   (Cash   Dividend)  

 
ตาราง ที�   1   :    ตาราง แสดง เงื�อนไข สําหรับ การ ทดสอบ ใน   บทความ พเิศษ ฉบบั นี�  
 
โดย สําหรับ นัก ลงทนุ ที� สนใจ เริ�ม ตน้ ใน การ ลงทนุ อยา่ง เป็น ระบบ   หรอื ทําการ สรา้ง ระบบ การ ลงทนุ ที� เหมาะ 
สม กบั เป้า หมาย ผล ตอบแทน และ ความ เสี�ยง ของ ตนเอง นั�น   สามารถ อา่น ราย ละเอยีด เพิ�ม เตมิ ได ้โดย คลิ�ก  
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3   สุด ยอด ระบบ การ ลงทุน   เพื�อ ฝ�า วิกฤติ   Covic-19   ใน 
ตลาด หุ้น ไทย  

 
บทความ พเิศษ ชิ�น นี�   คอื บทความ ที� ทมี งาน   SiamQuant   ได ้ทําการ คดั เลอืก ระบบ การ ลงทนุ   3   รปู แบบ ใน 
คลงั ชดุ โคด้ ระบบ การ ลงทนุ ของ   SiamQuant   AlphaSuite   ที� ได ้ถกู พสิจูน ์แลว้ วา่   พวก มนั สามารถ ที� จะ 
ฟันฝ่า วกิฤตกิารณ ์ทาง เศรษฐกจิ ตา่งๆ ใน อดตี   อาท ิเชน่   วกิฤต ิตม้ยํา กุง้ ใน ชว่ง ปี   ค . ศ .   1997   และ   วกิฤต ิ
แฮมเบอรเ์กอร ์ใน ชว่ง ปี   ค . ศ .   2008   มา ให ้ได ้ศกึษา กนั   ซึ�ง ก ็คอื  
 

1. ระบบ การ ลงทนุ   CANSLIM   Simplified   :    ซึ�ง ได ้ถกู ถอด แนวคดิ มา จาก กลยทุธ ์การ ลงทนุ แบบ  
CANSLIM   ของ   William   J.   O’Neil   ผู ้เขยีน หนังสอื หุน้ อมตะ   “How   Make   Money   in   Stocks”  
โดยที� ทมี งาน   SiamQuant   ได ้นํา มา ปรับปรงุ ระบบ ให ้ม ีความ เรยีบ งา่ย และ ม ีความ เสถยีร ยั�งยนื ใน 
ตลาด หุน้ ไทย มาก ยิ�ง ขึ�น  

2. ระบบ การ ลงทนุ   Minervini   Trend   Template   :    ซึ�ง ได ้ถกู ถอด แนวคดิ มา จาก   Mark   Minervini   ผู ้
เขยีน หนังสอื   "Trade   Like   a   Stock   Market   Wizard"   โดย ได ้ถกู ตดั เอา เงื�อนไข เชงิ ปัจจัย พื�น ฐาน 
ที� คลมุเครอื ทิ�ง ไป   แต ่ยงั คง ไว ้ซึ�ง ความ เสถยีร ยั�งยนื ใน ระยะ ยาว  

3. ระบบ การ ลงทนุ   Mangmao   ATH   with   SET   Filter   (MATHSET)   :    ซึ�ง เป็น ระบบ การ ลงทนุ ที� ถกู 
เผย แพร ่ไว ้ใน หนังสอื   “ แมง เมา่ คลบั ”   ของ คณุ   มด   แมง เมา่ คลบั   ผู ้กอ่ ตั �ง   SiamQuant   ตั �งแต ่ปี   ค . ศ .  
2015   และ ยงั คง สามารถ ที� จะ สรา้ง ผล ตอบแทน ที� เหนอื กวา่ ตลาด ได ้โดย ไม ่เคย เปลี�ยนแปลง  
Parameter   ของ ตวั แปร ใดๆ เลย  

 
โดย พวก เรา หวงั วา่ องค ์ความ รู ้ที� เรา แบง่ ปัน นี� จะ ชว่ย เพิ�ม ผล ตอบแทน ,   ลด ความ เสี�ยง   และ สรา้ง แรง บนัดาล 
ใจ ให ้เพื�อนๆ พี�ๆ  นอ้งๆ นัก ลงทนุ ทกุ คน   เพื�อ ฝ่า วกิฤต ิ  Covic-19   ไป ดว้ย กนั ครับ !  

 
ภาพ ที�   1   :    ผล ตอบแทน สะสม   ( ชอ่ง บน   -   Cumulative   Return)   และ การ ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ  
( ชอ่ง ลา่ง   -   Drawdown)   ของ   3   สดุ ยอด ระบบ การ ลงทนุ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   
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#1   CANSLIM   Simplified   :   กลยุทธ์   Hybrid   ที� ปรับ 
แต่ง จน เหมาะ กับ ตลาด หุ้น ไทย  
 

 
ภาพ ที�   1   :    หนังสอื   How   to   Make   Money   in   Stocks   เขยีน โดย   William   J.   O’Neil  

 
CANSLIM    คอื แนวคดิ การ ลงทนุ เชงิ ผสม ผสาน แบบ   Hybrid   Investing   ซึ�ง ถกู คน้ควา้ และ เผย แพร ่ไว ้ใน 
หนังสอื   How   to   Make   Money   in   Stocks   โดย   William   J.   O'Neil   ผู ้กอ่ ตั �ง นติยสาร   Investory   Business  
Daily   (IBD)   โดย ใน ปัจจบุนั นั�น   CANSLIM   ถอื ได ้วา่ เป็น แม ่แบบ แนวคดิ ของ นัก ลงทนุ ชื�อ ดงั ทั �ง ใน ระดบั 
โลก และ ใน ประเทศไทย หลาย คน   นี� จงึ เป็น สาเหต ุที� ทําให ้  SiamQuant   ได ้รวม เอา กลยทุธ ์  CANSLIM   มา 
อยู ่ใน ชดุ โคด้ ระบบ การ ลงทนุ ระดบั โลก   The   Alpha   Suite   เพื�อ ให ้เพื�อนๆ ได ้ทําการ วจัิย กบั ตลาด หุน้ ไทย 
กนั ครับ !  

รากฐาน ของ แนวคิด แบบ   CANSLIM   ของ   O’Neil  
 
CANSLIM   คอื ชดุ คํา ยอ่   (Acronym)   ของ ตวัแปร ที� สําคญั ตา่งๆ ใน การ ลงทนุ   ซึ�ง   O’Neil   ได ้กลา่ว วา่ เขา ได ้
คน้ พบ รปู แบบ ความ สมัพันธ ์ที� คลา้ยๆ กนั นี�   จาก การ วจัิย สดุ ยอด หุน้ เตบิโต เร็ว ใน อดตี ใน ตลาด หุน้ ที� อเมรกิา  
(Greatest   Stock   Market   Winners)   โดย ม ีลกัษณะ เป็น กลยทุธ ์แบบ หุน้ เตบิโต ซึ�ง ม ีโมเมนตมั การ 
เคลื�อนไหว ที� สงู หรอื   Hybrid   Growth-Momentum   Investing   Strategy  
 
อยา่งไร กต็าม   อนั ที� จรงิ แลว้ แนวคดิ การ ลงทนุ เชงิ ผสม ผสาน แบบ   Hybrid   Growth-Momentum  
Investing   Strategy   นั�น ไมใ่ช ่สิ�ง ที� พึ�ง ถกู คน้ พบ โดย   O’Neil   เป็น คน แรก   แต ่แทจ้รงิ แลว้   O’Neil   ได ้รับ แรง 
บนัดาล ใจ ใน การ วจัิย คน้ควา้ มา จาก นัก ลงทนุ ระดบั ตํานาน ใน อดตี หลายๆ ทา่น   อาท ิเชน่   Jesse   Livermore,  
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Richard   Wyckoff,   Bernard   Baruch,   Nicholas   Darvas   หรอื โดย เฉพาะ อยา่ง ยิ�ง จาก   Jack   Dreyfus   ซึ�ง 
ถอื เป็น สดุ ยอด ผู ้จัดการ กองทนุ แบบ   Mutual   Funds   ใน ขณะ นั�น อกี ดว้ย  
 
เรา จงึ อาจ กลา่ว ได ้วา่ โดย แกน่ แลว้   CANSLIM   คอื ผลผลติ ของ องค ์ความ รู ้ที� ได ้จาก การ ลงทนุ ของ นัก 
ลงทนุ เชงิ ผสม ผสาน ตั �งแต ่อดตี จนถงึ ปัจจบุนั   โดย ถกู วจัิย และ ทําให ้เขา้ใจ ได ้งา่ย ขึ�น ดว้ย การ ยอ่ คํา ให ้อยู ่
ใน ประโยค เดยีว   ซึ�ง ผลลพัธ ์ของ มนั ก ็คอื กลยทุธ ์การ ลงทนุ ซึ�ง ได ้รับ ความ นยิม ใน วง กวา้ง   และ กลาย เป็น 
แรง บนัดาล ใจ ให ้นัก ลง ทนุ หลายๆ คน ได ้นํา มนั ไป ปรับ ใช ้เพื�อ คน้หา หุน้ เตบิโต เร็ว กนั นั�นเอง  

แนวคิด ที� สําคัญ ของ   CANSLIM   ที� เหมาะ กับ ตลาด หุ้น ไทย  
 
CANSLIM    คอื ชดุ คํา ยอ่ ซึ�ง ประกอบ ไป ดว้ย ตวั อกัษร   7   โดย ประกอบ ไป ดว้ย  
 
C:   Current   Quarterly   Earnings   Growth    กําไร สทุธ ิตอ่ หุน้ ไตรมาส ลา่สดุ ตอ้ง เตบิโต อยา่ง มาก   เมื�อ 
เทยีบ กบั ไตรมาส เดยีว กบั ของ ปี กอ่น   โดย เรา กําหนด ให ้   EPS   YoY   Growth   >   25%    หรอื อตัรา ผล เตบิโต 
ของ กําไร ตอ่ หุน้ ไตรมาส ลา่สดุ เมื�อ เทยีบ กบั ไตรมาส ที� แลว้ มากกวา่   25%  
 
N:   New   Products,   New   Management,   New   Highs    ม ีผลติภณัฑ ์ใหม ่,   ทมี ผู ้บรหิาร ใหม ่  หรอื ราคา หุน้ 
ทํา จดุ สงูสดุ ใหม ่  โดย เรา กําหนด ให ้ราคา หุน้ นั�น ตอ้ง ทํา จดุ สงูสดุ ใหม ่สงู กวา่ ของ   52   สปัดาห ์หรอื   260   วนั ที� 
ผา่น มา  
 
S:   Supply   and   Demand   of   Shares    ม ีปรมิาณ หุน้   Free   Float   ที� ไม ่สงู เกนิ ไป   ใน ขณะ ที� ม ีความ ตอ้งการ ซื�อ 
หุน้ นั�น เป็น จํานวน มาก   โดย เรา วดั จาก ปรมิาณ การ ซื�อ ขาย ที� เพิ�ม ขึ�น มากกวา่   50%   ของ ปรมิาณ การ ซื�อ ขาย 
โดย เฉลี�ย  
 
L:   Leader   or   Laggard    เป็น หุน้ นํา ตลาด   ซึ�ง ม ีความ แข็งแกรง่ เป็น อนั ดบั ตน้ๆ ของ อตุสาหกรรม   ทั �ง ใน แง ่
ปัจจัย ทาง เทคนคิ และ พื�น ฐาน   โดย เรา กําหนด ให ้หุน้ ตอ้ง ม ีคา่ ความ แข็งแกรง่ สมัพันธ ์เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั 
หุน้ ใน ตลาด สงู กวา่   90   Percentile   
 
I:   Institution   Sponsorship    ม ีนัก ลงทนุ สถาบนั ซึ�ง ม ีผล การ ดําเนนิ งาน ด ี  ให ้ความ สนใจ มาก ขึ�น   แต ่ตอ้ง 
ไมม่ ีสดัสว่น การ ถอื หุน้ จาก นัก ลงทนุ สถาบนั ที� สงู เกนิ ไป   โดย ใน ที� นี� เรา จะ ทําการ คดั กรอง เฉพาะ หุน้ ที� อยู ่ใน  
SET100   ณ   ชว่ง เวลา นั�นๆ   ( ไมใ่ช ่ดว้ย การ กําหนด   Watchlist)   เนื�องจาก เป็น หุน้ กลม่ ที� กองทนุ มกั ให ้ความ 
สนใจ ใน ตลาด หุน้ ไทย  
 
M:   Market   Direction    สภาวะ ตลาด โดย รวม ตอ้ง เป็น ขา ขึ�น ที� เอื�อ อํานวย ตอ่ การ ทํา กําไร   โดย เรา จะ ใช ้การ 
เปรยีบ เทยีบ ดชัน ี  SET   Index   กบั เสน้   Moving   Average   200   วนั เป็นการ คดั กรอง แนว โนม้ ของ ตลาด รวม  
(Market   Filter)  
 
อยา่งไร กต็าม   เนื�องจาก การ ที� ตลาด หุน้ ไทย นั�น ยงั เป็น ตลาด ที� กําลงั พัฒนา   (Emerging   Market)   ที� จํานวน 
หุน้ ตํ�า กวา่   1,000   บรษัิท ทําให ้บาง เงื�อนไข ดั �งเดมิ นั�น เป็นการ คดั กรอง ที� เขม้ งวด จน เกนิ ไป   ทาง ทมี วจัิย  
SiamQuant   จงึ ทํา ทดลอง ตดั บาง เงื�อนไข ออก ไป   โดย เหลอื เพยีง แค ่ตวัแปร สําคญั เพยีง ขอ้    C   (Current  
Earning   Growth)    และ    N   (New   High/New   Management)    เทา่นั�น  
 
หมายเหต ุ  :    Earnings   Growth   กําไร สทุธ ิปี ลา่สดุ ตอ้ง เตบิโต อยา่ง มาก   เมื�อ เทยีบ กบั   3-5   ปี กอ่น หนา้   โดย 
เรา กําหนด ให ้  Annual   EPS   3Yrs   Growth   >   25%   หรอื อตัรา ผล เตบิโต ของ กําไร ตอ่ หุน้ ใน   3   ปี ที� ผา่น มา 
โดย เฉลี�ย มากกวา่   25%    
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ผล การ ทดสอบ ระบบ การ ลงทุน   CANSLIM   Simplified  

 
ภาพ ที�   2   :     ภาพ แสดง การ เตบิโต ของ พอรต์ โฟ ล ิโอ ระหวา่ง ระบบ การ ลงทนุ   CANSLIM   Simplified   ( เสน้ ส ี
เขยีว )   และ ดชัน ี  SET   Index   ( เสน้ สดํีา )  
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Portfolio   Metrics  CANSLIM   Simplified  SET   Index  

Net   Profit  4814%  67%  

CAGR  18.87%  2.3%  

MaxDD  -36.84%  -75.87%  

Longest   DD   (Month)  30.57  122.33  

CAR/MDD  0.51  0.03  

 
Trade   Metrics  CANSLIM   Simplified  SET   Index  

No.   of   All   Trade  623  -  

Avg.   Bar   Held  100.30  -  

%   Win  27.77%  -  

Avg.   Profit/Loss   %  17.85%  -  

Max   Consecutive   Loss  52  -  

 
ตาราง ที�   2   :    ตาราง แสดง คา่ สถติ ิของ  ระบบ การ ลงทนุ   CANSLIM   Simplified   และ ดชัน ี  SET   Index   
 
โดย จาก ผล การ ทดสอบ นั�น จะ เห็น ได ้วา่   ระบบ การ ลงทนุ แบบ   CANSLIM   Simplified   นั�น   ได ้ให ้ผล 
ตอบแทน แบบ รวม ปันผล ที� เหนอื กวา่ ตลาด หุน้ ไทย อยา่ง ชดัเจน ใน ระยะ ยาว   โดย ระบบ ได ้ให ้ผล ตอบแทน 
ทบ ตน้ ที� ราว   18.87%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที�   2.3%   เทา่นั�น   
 
นอกจาก นี� แลว้   เมื�อ วเิคราะห ์ใน แง ่ของ ความ เสี�ยง จะ พบ วา่ ระบบ   CANSLIM   Sliplified   นั�น   ได ้เคย เกดิ การ 
ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ลง มาก ที�สดุ ที� ราว   -36.84%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET  
Index   ที� เคย ม ีมลูคา่ ลด ลง มา ที� ส ุถงึ   -75.87%   ใน ชว่ง วกิฤต ิตม้ยํา กุง้ ในปี   ค . ศ .   1997  
 
โดย สําหรับ ใน ชว่ง เริ�ม ตน้ ของ วกิฤต ิไวรัส โค วดิ -19   ใน ขณะ นี� นั�น   ระบบ   CANSLIM   Simplified   ม ีการ 
ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ใน วนั ที�   13   มนีาคม   ค . ศ .   2020   ที� ราว   -28.30%   เทา่นั�น  
เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที� ราว   -38.61%   เรา จงึ จะ สามารถ เห็น ได ้อยา่ง ชดัเจน อกี ครั�ง หนึ�ง วา่  
มนั ยงั คง สามารถ ที� จะ เอา ตวั รอด จาก วกิฤตกิารณ ์ที� เลว รา้ย ที�สดุ อกี ครั�ง หนึ�ง ของ ตลาด หุน้ ไทย ได ้อยา่ง 
ชดัเจน อกี ครั�ง หนึ�ง นั�นเอง ครับ   
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#2   Power   up   ระบบ   Trend   Following   ด้วย การ คัด 
กรอง สไตล์   Mark   Minervini   
 

 
ภาพ ที�   4   :    หนังสอื   Trade   Like   a   Stock   Market   Wizard   เขยีน โดย   Mark   Minervini  

 
Mark   Minervini   นั�น คอื หนึ�ง ใน ผู ้ม ีอทิธ ิผล ตอ่ นัก เลน่ หุน้ รุน่ ใหม ่มาก ที�สดุ   โดย เขา ได ้รวม แนวทาง การ 
วเิคราะห ์รปู แบบ ราคา ดว้ย ปัจจัย เทคนคิ ที�ทําการ วเิคราะห ์รปู แบบ ราคา หุน้   (Price   Pattern)   ของ   Stan  
WeinStein   มา ประสาน กบั การ จัด ลําดบั ความ แข็งแกรง่ ของ หุน้ ดว้ย ขอ้มลู   Relative   Strength   ของ  
William   O’Neil   มา ใช ้ปรับปรงุ เพิ�ม ประสทิธภิาพ ให ้กบั กลยทุธ ์  Trend   Following  

การ คัด กรอง แบบ   Minervini   Trend   Template  
Minervini   กลา่ว ไว ้ใน หนังสอื    "Trade   Like   a   Stock   Market   Wizard"    วา่การ ที� จะ ทํา กําไร ได ้สงูสดุ กบั หุน้  
Super   Perfomance   นั�น เรา ตอ้ง เขา้ ซื�อ หุน้ ที� อยู ่ใน   Stage   ที�   “ พรอ้ม วิ�ง ขึ�น ”   ซึ�ง ก ็คอื ใน ชว่ง ตน้ ของ   Stage   ที�  
2   ตาม แนวคดิ   Stage   Analysis   นั�น อา้งองิ มา จาก   Stan   WeinStein     โดย สตูร คดั กรอง แนว โนม้ ที� เรยีก วา่  
“Trend   Template”   ซึ�ง ม ีเงื�อนไข ตาม ภาพ ดา้น ลา่ง นั�น ม ีจดุ ประสงค ์เพื�อ ทําการ คดั กรอง หุน้ ที� กําลงั จะ เป็น 
แนว โนม้ ขา ขึ�น ครั�ง ใหญ ่นั�นเอง  

 
ภาพ ที�   5   :    Stage   Analysis   แนวคดิ ใน การ วเิคราะห ์
ราคา หุน้ โดย กําหนด สภาวะ แนว โนม้ ของ ราคา หุน้ 
เป็น   4   ชว่ง เวลา ซึ�ง ก ็คอื  
 
Stage   1    –   Consolidation     ( เกดิ )  
 
Stage   2    –   Accumulation     ( แก ่)   
 
Stage   3    –   Distribution      ( เจ็บ )  
 
Stage   4    –   Capitulation      ( ตาย )  
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ภาพ ที�   6   :    Minervini   Trend   Template   จาก หนังสอื    "Trade   Like   a   Stock   Market   Wizard"  
 
หมายเหต ุที�   1   :     Minervini   นํา แนวคดิ ทั �ง ของ   Stan   WeinStein   และ   William   O’Neil   มา พัฒนา ตอ่ย อด 
หลอม รวม กนั จน เป็น แนวทาง ของ ตวั เอง ที� เรยีก วา่   SEPA   (Specific   Entry   Point   Analysis)    แต ่เนื�องจาก  
Minervini   ไม ่ได ้ม ีการ กําหนด ตวั กรอง ปัจจัย พื�น ฐาน ไว ้อยา่ง ชดัเจน   ทําให ้เรา จะ เนน้ การ วจัิย ไป ที� การ คดั 
กรอง ดว้ย ปัจจัย เทคนคิ หรอื   Trend   Template   เพยีง อยา่ง เดยีว ครับ  

การ จัด ลําดับ หุ้น ที� แข็งแกร่ง ด้วย   Relative   Strength  
 
นอกจาก ปัจจัย เทคนคิ ตา่งๆ ที� เป็น เกณฑ ์ใน การ คดั กรอง หุน้ ที� พรอ้ม วิ�ง ใน   Stage   2   แลว้   Minervini   ยงั ได ้
เสรมิ ดว้ย การ จัด ลําดบั ความ แข็งแกรง่ ของ หุน้ ดว้ย ขอ้มลู   Relative   Strength   จาก แนวคดิ ของ   William  
O’Neil   อกี ดว้ย    โดย เรา ม ีวธิ ีการ คํา นว นคา่   Relative   Strength   ซึ�ง อา้งองิ มา จาก หนังสอื   How   to   Make  
Money   in   Stocks   โดย   William   O’Neil   ดงันี� ครับ  
 

OC 00R = Close Price (Prev. 250 Period)
Close Price (Today)  Close Price (Prev. 250 Period)− × 1  

 
หมายเหต ุที�   2   :    William   O’Neil   ใช ้การ คํา นวน   Rate   of   Change   1   ปี ใน การ คํานวณ   Relative   Strength  
 
โดย คา่ อตัรา การ เปลี�ยนแปลง ของ ราคา   (Rate   of   Change)   ของ หุน้ แตล่ะ ตวั ใน กลุม่ ทดสอบ   (Watchlist)  
นั�น จะ ถกู นํา มา เปรยีบ เทยีบ กนั เพื�อ ทําการ จัด อนัดบั ความ แข็งแกรง่   โดย คา่   Relative   Strength   นั�น จะ ถกู 
แสดง อยู ่ใน รปู แบบ ของ อนัดบั จาก อตัราสว่น รอ้ย ละ   (Percentile   Scale)   โดย หุน้ ที� ม ีคา่   Relative   Strength  
มากกวา่ ถอืวา่ ราคา ม ีความ แข็งแกรง่ กวา่ เมื�อ เทยีบ กบั หุน้ ที� ม ีคา่   Relative   Strength   ที� นอ้ย กวา่  

9  



ผล การ ทดสอบ   Minervini   Trend   Template  

 
ภาพ ที�   7   :     ภาพ แสดง การ เตบิโต ของ พอรต์ โฟ ล ิโอ ระหวา่ง ระบบ การ ลงทนุ   Minervini   Trend   Template   ( 
เสน้ ส ีเขยีว )   และ ดชัน ี  SET   Index   ( เสน้ สดํีา )  
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Portfolio   Metrics  Trend   Template  SET   Index  

Net   Profit  7349%  67%  

CAGR  21.08%  2.3%  

MaxDD  -39.02%  -75.87%  

Longest   DD   (Month)  35.86  122.33  

CAR/MDD  0.54  0.03  

 
Trade   Metrics  Trend   Template  SET   Index  

No.   of   All   Trade  760  -  

Avg.   Bar   Held  94.25  -  

%   Win  44.34%  -  

Avg.   Profit/Loss   %  14.71%  -  

Max   Consecutive   Loss  17  -  

 
ตาราง ที�   3   :    ตาราง แสดง คา่ สถติ ิของ  ระบบ การ ลงทนุ   Minervini   Trend   Template   และ ดชัน ี  SET   Index   
 
โดย จาก ผล การ ทดสอบ นั�น จะ เห็น ได ้วา่   ระบบ การ ลงทนุ แบบ    Minervini   Trend   Template    นั�น   ได ้ให ้ผล 
ตอบแทน แบบ รวม ปันผล ที� เหนอื กวา่ ตลาด หุน้ ไทย อยา่ง ชดัเจน ใน ระยะ ยาว   โดย ระบบ ได ้ให ้ผล ตอบแทน 
ทบ ตน้ ที� ราว   21.08%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที�   2.3%   เทา่นั�น   
 
นอกจาก นี� แลว้   เมื�อ วเิคราะห ์ใน แง ่ของ ความ เสี�ยง จะ พบ วา่ ระบบ    Minervini   Trend   Template    นั�น   ได ้เคย 
เกดิ การ ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ลง มาก ที�สดุ ที� ราว   -39.02%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั 
ดชัน ี  SET   Index   ที� เคย ม ีมลูคา่ ลด ลง มา ที� ส ุถงึ   -75.87%   ใน ชว่ง วกิฤต ิตม้ยํา กุง้ ในปี   ค . ศ .   1997  

โดย สําหรับ ใน ชว่ง เริ�ม ตน้ ของ วกิฤต ิไวรัส โค วดิ -19   ใน ขณะ นี� นั�น   ระบบ    Minervini   Trend   Template    ม ีการ 
ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ใน วนั ที�   13   มนีาคม   ค . ศ .   2020   ที� ราว   -21.58%   เทา่นั�น  
เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที� ราว   -38.61%   เรา จงึ จะ สามารถ เห็น ได ้อยา่ง ชดัเจน อกี ครั�ง หนึ�ง วา่  
มนั ยงั คง สามารถ ที� จะ เอา ตวั รอด จาก วกิฤตกิารณ ์ที� เลว รา้ย ที�สดุ อกี ครั�ง หนึ�ง ของ ตลาด หุน้ ไทย ได ้อยา่ง 
ชดัเจน อกี ครั�ง หนึ�ง นั�นเอง ครับ  
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#3   MangmaoATH   with   SET   Fliter   กลยุทธ์ การ 
ลงทุน   Trend   Following   ของ คุณ มด แมง เม่า คลับ  
 

 
ภาพ ที�   8   :    หนังสอื แมง เมา่ คลบั แบง่ ปัน ความ รู ้ใน การ เลน่ หุน้   “ อยา่ง เป็น ระบบ ”   โดย   คณุ มด แมง เมา่ คลบั  

 
กลยทุธ ์การ ลงทนุ    Mangmao   All-Time-High   ( เรยีก ส ั�นๆ วา่   Mangmao   ATH)    คอื ระบบ การ ลงทนุ ที� คณุ 
มด แมง เมา่ คลบั ได ้เปิด เผย เอา ไว ้ใน หนังสอื   “ แมง เมา่ คลบั   แบง่ ปัน ความ รู ้ใน การ เลน่ หุน้ อยา่ง เป็น ระบบ ”  
ซึ�ง ถกู ต ีพมิพ ์เอา ไว ้ใน ชว่ง ตน้ ปี   ค . ศ .   2015   (5   ปี มา แลว้ )   ซึ�ง ได ้อาศยั เอา หลกั ของ กลยทุธ ์การ ลงทนุ ตาม 
แนว โนม้ ใน ระยะ ยาว หรอื   Long-Term   Trend   Following   มา ปรับ ใช ้  โดย ม ีหวัใจ หลกั อยู ่ที� การ เขา้ ซื�อ หุน้ 
เมื�อ ราคา ของ มนั ได ้ทํา จดุ สงูสดุ ใหม ่ขึ�น   (All-Time-High   Breakout)   และ ทําการ ขาย หุน้ ทิ�ง ไป เมื�อ แนว 
โนม้ ของ ราคา หุน้ ได ้กลาย เป็น ขา ลง หลดุ เสน้ คา่ เฉลี�ย   (Moving   Average)   50   วนั ใน ทนัท ี 
 
โดยที� ระบบ     Mangmao   ATH   with   SET   Filter   ( หรอื เรยีก ส ั�นๆ วา่   MATHSET)    นั�น   คอื กลยทุธ ์ 
MangmaoATH   ที� ได ้ม ีการ เพิ�ม กลไก ของ การ จัดการ ความ เสี�ยง ใน ตลาด ขาลง   และ เพิ�ม เตมิ ตดั คดั กรอง 
แนว โนม้ ตลาด ดว้ย เครื�อง มอื ทาง เทคนคิ   Donchain   Channel   20   วนั   ซึ�ง ถกู นํา มา ปรับ ใช ้มา จาก แนวคดิ 
ของ   Jesse   Livermore    โดย กลยทุธ ์  MATHSET   นั�น ได ้ถกู เปิด เผยอ ยา่ง กวา้ง ขวาง ตอ่ สาธารณชน เป็น 
เวลา กวา่   5   ปี   แต ่ก ็ยงั สามารถ สรา้ง ผล ตอบแทน ชนะ ตลาด หุน้ ไทย ได ้เป็น อยา่ง ด ี 

เนื�องจาก ระบบ การ ลงทนุ   MangmaoATH   นั�น ได ้ถกู ออกแบบ มา จาก พฤตกิรรม ทางการ เงนิ และ การ ลงทนุ 
ที� เรยีก วา่    Absolute   Momentum   Anomaly   ซึ�ง เกดิ ขึ�น จาก การ ที� นัก ลงทนุ ใน ตลาด นั�น มกั ที� จะ ตอบ สนอง 
ตอ่ การ เปลี�ยนแปลง ของ ขอ้มลู ขา่วสาร ที�   “ ลา่ชา้ ”   กวา่ ความ เป็น จรงิ   (Under-Reaction)   โดย แทนที� ขา่ว 
สาร ใหม่ๆ  จะ ถกู ยอมรับ ใน ทนัท ีตาม ที� ทฤษฎ ีตลาด ม ีประสทิธภิาพ ได ้กลา่ว ไว ้  แต ่นัก ลงทนุ ใน ตลาด กลบั จะ 
คอ่ยๆ เกดิ การ ยอมรับ ตอ่ ขอ้มลู ชิ�น ใหม ่ภายใน ระยะ เวลา หนึ�ง   จน กอ่ ให ้เกดิ เป็น แนว โนม้ ของ ราคา หุน้ ที� ทอด 
ยาว ขึ�น มา   แทนที� ราคา จะ วิ�ง ไป สู ่จดุ เหมาะ สมใน ทนัท ีดงั ภาพ ดา้น ลา่ง นี�  
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ภาพ ที�   9   :     ภาพ แสดง พฤตกิรรม ของ นัก ลงทนุ   โดย เสน้ ส ีเขยีว คอื ระดบั ราคา ที� ควร จะ เป็น   สว่น เสน้ ประ คอื 

ราคา หุน้   โดย จะ สงัเกต ได ้วา่ เมื�อ ระดบั ราคา ที� ควร จะ เป็น นั�น ได ้เปลี�ยน ไป แลว้ ใน กลาง ภาพ   แต ่แทนที� ราคา 
หุน้ จะ วิ�ง ไป ที� ระดบั ราคา นั�น ใน ทนัท ี  แต ่มนั กลบั ตอ้ง อาศยั ระยะ เวลา ใน การ ไต ่ระดบั ขึ�น ไป   จน กอ่ ให ้เกดิ เป็น 
แนว โนม้ ของ ราคา หุน้ ขึ�น   และ เป็น โอกาส ให ้กลยทุธ ์การ ลงทนุ ตาม แนว โนม้ หรอื   Trend   Following  
สามารถ หา โอกาส ใน การ ทํา กําไร จาก ตลาด ได ้  ( ที�มา   งาน วจัิย ของกอง ทนุ   Hedge   Fund   AQR)  

 
ภาพ ที�   10   :    ตวัอยา่ง สญัญาณ ซื�อ ขาย หุน้ ของ ระบบ การ ลงทนุ   Mangmao   All-Time-High   with  
SET   Filter   โดย ส ีเขยีว คอื ชว่ง เวลา ที� ระบบ เขา้ ซื�อ และ ถอื หุน้   สว่น ส ีแดง คอื ชว่ง เวลา ที� ระบบ ได ้ทําการ 
ขาย หุน้ ทิ�ง ไป   
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ผล การ ทดสอบ   Mangmao   ATH   with   SET   Filter  

 
ภาพ ที�   10   :     ภาพ แสดง การ เตบิโต ของ พอรต์ โฟ ล ิโอ ระหวา่ง ระบบ การ ลงทนุ   Minervini   Trend   Template   ( 
เสน้ ส ีเขยีว )   และ ดชัน ี  SET   Index   ( เสน้ สดํีา )  

14  



 
 
Portfolio   Metrics  MATHSET  SET   Index  

Net   Profit  2272%  67%  

CAGR  27.25%  2.3%  

MaxDD  -29.38%  -75.87%  

Longest   DD   (Month)  50.38  122.33  

CAR/MDD  0.928  0.03  

 
Trade   Metrics  MATHSET  SET   Index  

No.   of   All   Trade  553  -  

Avg.   Bar   Held  50.12  -  

%   Win  46.84%  -  

Avg.   Profit/Loss   %  10.77%  -  

Max   Consecutive   Loss  28  -  

 
ตาราง ที�   3   :    ตาราง แสดง คา่ สถติ ิของ  ระบบ การ ลงทนุ    Mangmao   ATH   with   SET   Filter   ( MATHSET)   และ 
ดชัน ี  SET   Index  
 
โดย จาก ผล การ ทดสอบ นั�น จะ เห็น ได ้วา่   ระบบ การ ลงทนุ แบบ    Mangmao   ATH   with   SET   Filter    นั�น   ได ้ให ้
ผล ตอบแทน แบบ รวม ปันผล ที� เหนอื กวา่ ตลาด หุน้ ไทย อยา่ง ชดัเจน ใน ระยะ ยาว   โดย ระบบ ได ้ให ้ผล 
ตอบแทน ทบ ตน้ ที� ราว   27.25%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที�   2.3%   เทา่นั�น   
 
นอกจาก นี� แลว้   เมื�อ วเิคราะห ์ใน แง ่ของ ความ เสี�ยง จะ พบ วา่ ระบบ    Mangmao   ATH   with   SET   Filter    นั�น   ได ้
เคย เกดิ การ ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ลง มาก ที�สดุ ที� ราว   -29.38%   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ 
กบั ดชัน ี  SET   Index   ที� เคย ม ีมลูคา่ ลด ลง มา ที� ส ุถงึ   -75.87%   ใน ชว่ง วกิฤต ิตม้ยํา กุง้ ในปี   ค . ศ .   1997  
 
โดย สําหรับ ใน ชว่ง เริ�ม ตน้ ของ วกิฤต ิไวรัส โค วดิ -19   ใน ขณะ นี� นั�น   ระบบ    Mangmao   ATH   with   SET   Filter  
ม ีการ ถดถอย ของ มลู คา่ พอรต์ โฟ ลโิอ   (Drawdown)   ใน วนั ที�   13   มนีาคม   ค . ศ .   2020   ที� ราว   -22.73%  
เทา่นั�น   เมื�อ เปรยีบ เทยีบ กบั ดชัน ี  SET   Index   ที� ราว   -38.61%   เรา จงึ จะ สามารถ เห็น ได ้อยา่ง ชดัเจน อกี ครั�ง 
หนึ�ง วา่   มนั ยงั คง สามารถ ที� จะ เอา ตวั รอด จาก วกิฤตกิารณ ์ที� เลว รา้ย ที�สดุ อกี ครั�ง หนึ�ง ของ ตลาด หุน้ ไทย ได ้
อยา่ง ชดัเจน อกี ครั�ง หนึ�ง นั�นเอง ครับ   
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บท สรุป   3   สุด ยอด ระบบ การ ลงทุน   เพื�อ ฝ�า วิกฤติ   Covic-19   ใน ตลาด 
หุ้น ไทย  
 
จาก ผล การ ทดสอบ ระบบ การ ลงทนุ ทั �ง   3   รปู แบบ นั�น จะ เห็น ได ้วา่   พวก มนั ยงั คง สามารถ ที� จะ สรา้ง ผล 
ตอบแทน ที� เหนอื กวา่ ตลาด   และ ม ีอตัรา การ ถดถอย ของ พอรต์ โฟ ล ิโอ หรอื   Drawdown   ที� ตํ�า กวา่ ตลาด ได ้
แม ้ใน วกิฤต ิไวรัส โค วดิ -19   ที� กําลงั เกดิ ขึ�น นี� ได ้เป็น อยา่ง ด ี 
 
โดย หวัใจ ที� ทําให ้ระบบ การ ลงทนุ ทั �ง   3   รปู แบบ นี� สามารถ เอา ตวั รอด จาก วกิฤต ิตา่งๆ ได ้เป็น อยา่ง ด ีนั�น   ก ็คอื 
การ ที� พวก มนั ได ้อาศยั หลกั การ ลงทนุ ตาม แนว โนม้   (Trend   Following   Philosophy)   ที� จะ เขา้ ซื�อ หุน้ 
เฉพาะ เมื�อ แนว โนม้ ราคา เป็น ขา ขึ�น   และ จะ คอ่ยๆ เกดิ สญัญาณ ทยอย ขาย หุน้ ที� เป็น ขา ลง ทิ�ง ไป เรื�อยๆ ใน 
ขณะ ที� ตลาด หุน้ กําลงั ยํ�าแย ่ลง เรื�อยๆ   ประกอบ กบั การ อาศยั ความ สมํ�าเสมอ ใน การ ตดัสนิ ใจ ที� ได ้จาก   “ กฎ ”  
(Trading   Rule)   ใน การ ลงทนุ ที� เรยีบ งา่ย แต ่ชดัเจน   ซึ�ง ได ้ถกู พสิจูน ์ผา่น กาล เวลา หลาย ทศวรรษ ใน ตลาด 
หุน้ ทั�ว โลก แลว้ วา่ เป็น สิ�ง ที� ม ีประสทิธภิาพ และ ความ เสถยีร ยั�งยนื ใน ระยะ ยาว นั�นเอง  
 
พวก เรา หวงั วา่ องค ์ความ รู ้ที� เรา ได ้แชร ์กนั ไป วนั นี� จะ ม ีประโยชน ์กบั นัก ลงทนุ ไทย ไม ่มาก ก ็นอ้ย   โดย พวก เรา 
ทมี งาน   SiamQuant   นั�น หวงั วา่ จะ ชว่ย ให ้นัก ลง ทนุ หลายๆ คน ได ้กา้ว เขา้ มา สู ่แนวทาง ของ การ คน้ควา้ และ 
ทดสอบ องค ์ความ รู ้ใน การ ลงทนุ ดว้ย หลกั การ วทิยาศาสตร ์เชงิ ประจักษ์   (Evidence   Based   Investing)  
กนั มาก ขึ�น เรื�อยๆ ใน อนาคต  
 
ขอ ให ้นัก ลงทนุ ทกุ ทา่น ม ีสขุภาพ ที� แข็ง แรง   และ ม ีความ สขุ กบั การ ลงทนุ ครับ !  
 
 

บทความ และ งาน วิจัย อ้างอิง เพิ�ม เติม  

1.   บท วิจัย กลยุทธ์ การ ลงทุน   10X   โดย ทีม งาน   SiamQuant  
 

งาน วจัิย ระบบ การ ลงทนุ เชงิ   Quantittative   Growth-Momentum   Investing   ซึ�ง เกดิ ขึ�น จาก การ ศกึษา 
วจัิย และ ถอด แนวคดิ สําคญั ของ สดุ ยอด นัก ลงทนุ ระดบั โลก   จน กลาย เป็นตน้ กําเนดิ ของกอง ทนุ สว่น 

บคุคล   10X   Private   Fund   ใน ตลาด หุน้ ไทย  
 

2.   รีวิว ผล ตอบแทน ของ กลยุทธ์   Mangmao   All-Time-High   หลัง ถูก เป�ด 
เผยอ ย่าง กว้าง ขวาง เป�น เวลา   5   ป� !  

 
บท วจัิย เชงิ ลกึ ซึ�ง ได ้แสดง ให ้เห็น วา่ แม ้ระบบ การ ลงทนุ   Mangmao   All-Time-High   นั�น จะ เป็น กลยทุธ ์

ที�สดุ แสน จะ เรยีบ งา่ย ,   ถกู เปิด เผยอ ยา่ง กวา้ง ขวาง   และ ยงั ไม ่เคย ได ้ถกู ปรับ เปลี�ยน เงื�อนไข หรอื  
Parameter   ใดๆ ของ ระบบ เลย มากวา่   5   ปี แลว้   แต ่มนั ก ็ยงั คง ให ้ผล ตอบแทน ที� ด ีอยู ่เชน่ เดมิ  
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เกี�ยว กับ   SiamQuant   AlphaSuite  
 

 
 

สุด ยอด ขุม พลัง เพื�อ การ ลงทุน อย่าง เป�น ระบบ เชิง   Quant  

สําหรับ โปรแกรม   Amibroker  
SiamQuant   AlphaSuite    คอื บรกิาร ชดุ เครื�อง มอื และ ฐาน ขอ้มลู เพื�อ การ วจัิย ออกแบบ ระบบ การ ลงทนุ  
และ การ ลงทนุ อยา่ง เป็น ระบบ สําหรับ โปรแกรม   Amibroker   ซึ�ง ประกอบ ไป ดว้ย  
 

1. SiamQuant   Hybrid   Database   :    ฐาน ขอ้มลู ราคา หุน้ และ งบ การ เงนิ กวา่   200+   ตวัแปร  
2. AFL   Functions   Library   :    ชดุ ฟัง กช์ั�น เพื�อ การ วจัิย ออกแบบ ระบบ การ ลงทนุ กวา่   50+   ชนดิ  
3. AFL   Strategies   Pack   :    ชดุ โคด้ ระบบ การ ลงทนุ จาก นัก ลงทนุ ที� มชีื�อ เสยีง กวา่   30+   กลยทุธ ์ 
4. Amibroker   Analytics   Plugin   :    กราฟ และ ดชัน ีชี� วดัผล   Backtest   เชงิ ลกึ อกี กวา่   50+   รปู แบบ  
5. Members   Support   &   SiamQuant   App   :    การ ดแูล และ ให ้คํา ปรกึษา จาก ทมี งาน   SiamQuant  

และ โปรแกรม ดาวนโ์หลด ฐาน ขอ้มลู อตัโนมตั ิ 
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